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קריפטוגרפיקיזוזי הפסדים בחורף •

הקריפטואסדרה חדשה של עולם •

ין'הבלוקצמכשירים מתקדמים בסביבת •
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רקע בסיסי ומושגי יסוד
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Blockchainמהו

פעילותהמאפשרתטכנולוגיתתפיסההיא")בלוקיםשרשרת":חופשיבתרגום(יין'בלוקצ•
צורךללאשוניםצדדיםביןעסקיותטרנזקציותשלואימותבאינטרנטמאובטחתעסקית
.)מנהל/מאשרגורם(מרכזיתניהולבישות

שיתוףבאמצעותהנוצריםמידעשלמשורשרים"בלוקים"מחליפיםהמנהלהגורםאת•
.)(P2Pלעמיתעמיתמסוגתקשורתרשתמבוסס

חשבונותכספרמתפקדתובכךבמטבעההעברותכללרישוםמשמשתהבלוקיםשרשרת•
.אחריםמידעסוגיגםלהכיליכולההבלוקיםשרשרתאולם.כללי
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בלוק

עסקאות

Blockchainמהו

.)עסקאות(טרנזקציותכמהמכילבלוקכל•

.לזוכה הבלוק שיתחבר לשרשרת-ישנה חידת מתמטית שהכורים מתחרים לפתור אותה •

.הכורה מרוויח עמלה מכל עסקה שנשמרת בבלוק המחובר•

.כל הבלוקים קשורים אחד לשני בהצפנה ובאופן כרונולוגי•

.מתועדת ואי אפשר למחוק או לשנות את התיעודיין'הבלוקצכל פעולה שבוצעה על •



עסקאות



עסקאות



?והמטבעות קריפטוגרפים רלוונטייםין'הבלוקצאז מדוע סביבת 

"$טריליון 2.5שוק שהגיע בנובמבר האחרון להיקף של , זהו שוק מתפתח של נכסים דיגיטליים"

,  בעולם Web3.0-ו, יין'בלוקצ, הקריפטומיליארד דולר בחברות בתחום 30.2-כ2021-הושקעו ב
5.7%-המהווים כ, מיליארד דולר בחברות ישראליות בתחום1.726כאשר הושקעו בתקופה זו 

.  מסך ההשקעה בחברות אלה בעולם

?1= בטא 
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המיסוייהפן 
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מושגי יסוד בסיסיים-המיסוייהפן 

: נכס פיננסי –ד קופל "פס•
8,278,645₪ברווח של 2013-ונמכר ב2011-בביטקויןנרכש 

"  מטבע חוץ"הוא הביטקוין-הטענה
)הפרשי שער(לפיכך רווחים ממכירתו הם בבחינת הפרשי הצמדה 

לא התקבלה  -לפקודת מס הכנסה ) 13(9פטור לפי סעיף : הטענה

)2019(פקיד שומה רחובות ' קופל נ11503-05-16מ "ע*
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הפן המיסוי

פירותי\כללי מיסוי והבחנה הוני–05/2018חוזר •

:סוגי מטבעות קריפטוגרפים3החוזר מבחין בין UTILITYVSSECURITY–07/2018חוזר •
.1) Payment Tokensמבוזריםאסימונים(
.2) Security Tokensהונייםאסימונים(
.3) Utility Tokensושירותיםמוצריםאסימוני(

Utilityברקמטפל7/2018חוזר Tokens

ALT-בALTהחובה למסות המרת –91/2021עמדה חייבת בדיווח •

-11-



הפן המיסוי

הונימסאירועללאחשבוניתלהוצאתהימיםמניין–209/2018מיסויהחלטת•

NFT-לבנוגעהבהרה•
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המרה של מטבעות וירטואליים\דוחות מס אישיים הכוללים מכירה

.פירותיתקריטי לבדוק האם מדובר בהכנסה הונית או : הכלל הבסיסי•

להכנסה מעסק' נספח א| 1399טופס | 1301טופס : שיטת הדיווח•

–יש לסמן האם , בעמוד הראשון1301בטופס : דגשים נוספים•

"בשנת המס היו לי הכנסות ממימוש מטבע וירטואלי לרבות המרה למטבעות אחרים"
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:יין'בלוקציתרונות למיסוי מטבעות דיגיטליים על בסיס נתוני 

.  לטובת הבטחת שלמות הדיווחוטרנזקציותזיהוי והשלמה אוטומטית לכתובות •

.ערכי לפרטי בעלות והנהנה שביושר-זיהוי חד•

.חישובי מס יעילים ואסמכתאות מפורטות•

חתכים ומעקב על ידי גורמים מקצועיים  , הנפקת גיליונות אקסל מפורטים לטובת בקרה•
).רשות המיסים, יועץ המס, ד"עו, ח"רו(
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:קיזוז הפסדים

.הכרה בהפסד לפי תום שנת המס–שריפת טוקנים ? לונה\טרה–הפסד שלא מומש לא יוכר •

הנסחר בזירת מסחר קריפטוגרפיהאם מטבע –ל "הפסד הון ישראלי או הפסד הון מחו•

?שמחוץ לישראל מהווה נכס חוץ

.זהירות מעסקה מלאכותית•
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הקריפטושמקורם בפעילות בתחום –העברת כספים לבנקים \תשלום מיסים 

")ערב("פסיקה מנחה , 411) נוהל בנקאי תקין(ת"נבהוראה מנחה : הכלל הבסיסי•

KYC ,AML ,MSB, יצירת נתיב כספים המקובל על המערכת הבנקאית: שיטת הדיווח•

השונות מבנק לבנק, קיימות דוגמאות לחוות דעת מומחה נדרשת: דגשים נוספים•

?בקריפטוכופרהמה קורה כשנאלצים לשלם –שאלה למחשבה •

)מיליארד דולר בשנה20-מדובר בתופעה שהיקפה כ, לפי נתוני הרשות לאיסור הלבנת הון(
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Stable coin 
,ובעיקרהפוליטיהמצבלמרותהרגולציההסדרתשלהחשיבותאתמדגישאנגליהשלהמרכזיהבנק

לתקשורתחשובותהצהרותהבנקנגידמסרהשבועשהתקיימהעיתונאיםבמסיבת.בשוקהנפילותלמרות
.בתחוםהנדרשתוהרגולציההדיגיטלייםהמטבעותשוקאתרואההואלאיךבנוגע

משמעותאין",הבנקנגידאמר"פנימיערךלהשקפתיאין)ריאלייםבנכסים(מגובהשלאלקריפטו"
שנלקחיםהסיכוניםלגביברורבאופןלדעתצריכיםאנשים.פנימיערךלושאיןאלא,ערךלושאיןהדבר

."כזובהשקעה

שאינםמטבעות"קורהשהואלמה.המטבעותלשאריציביםמטבעותביןמעניינתהבחנהעושההוא
יש,יציביםהלאהמטבעותושארביטקויןכמוראלייםנכסיםמאחוריהםשאיןמטבעותכלומר,"מגובים

יש,המתאימיםבסטנדרטיםעומדיםשהםבהנחה,יציביםמטבעותאתואילו,"השקעה"כלהתייחס
.תשלוםכאמצעילראות

STABLEלתשלוםהמססכוםאתלקבעלמחשבהנקודה COIN.



אסדרה חדשה
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תחום הנכסים הדיגיטלייםאסדרתדוח 

.סט חדש של חקיקה ראשית ומשנית לרבות תיקון פקודת מס הכנסה: השיטה•

בהתאם לתושבות בעל הנכס במועד הרכישה למעט נכס המשקף : סיווג מיקום נכס דיגיטלי•

.שירות בישראל שתמיד יסווג כישראלי\שווי של נכס

החלפה בידי נותני שירותים פיננסיים בעלי  \הוראות לניכוי במקור בעת מכירה: ניכוי מס במקור•

.  רישיון
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אחר\סגור\גן פתוח–תחום הנכסים הדיגיטליים אסדרתדוח 

אחר "גן סגור" "גן פתוח"

יום30 יום30 יום30 –ניכוי מס במקור 
מכירה

חציוני חציוני שנתי –ניכוי מס במקור 
המרה

–טרם נקבע סופית 
תלוי חקיקה

מיליון5.2 מיליון2.5 תקרת פטור לדוח מס  
מחזור עסקאות –אישי 

ח"כולל בש
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?החזקות בעלי עניין–חובות דיווח נוספות 



מכשירים רלוונטיים–הפן הטכנולוגי 
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DeFi

מונח המשמש לתיאור יישומים פיננסיים במטבעות  , "פיננסים מבוזרים"הוא קיצור של 
.קריפטוגרפים שמטרתם לבנות מחדש וליצור חדשנות משבשת בתחום הפיננסי

ומעניקות כל שירות פיננסי העולה על  יין'בלוקצככלל מדובר על שורת אפליקציות שפועלות על 
מייתרת את  , שמבוססת על שקיפות לכל, הטכנולוגיה עצמה. הלוואה או חיסכון, מביטוח-הדעת

.כאשר גורם זה מוחלף בקוד תוכנה, הצורך באמון בגורם שלישי מתווך אשר יבצע את הפעולות

.ריום'האיתמרביתם של מכשירים פיננסים אלו מתקיימים על גבי רשת , כיום

הקריפטומבוסס על מחקר מאת פורום חברות *
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NFT

.סוג מיוחד של מטבע דיגיטלי המאפשר למחזיקים להוכיח את בעלותם על פריטים דיגיטליים
NFT משמשים להוכחת בעלות על יצירות דיגיטליות ויצירת עותקים ממוספרים של יצירות כאלה  .

ן  "כהוכחת בעלות על נדל, NBA-כקלפי אספנות דיגיטליים של ליגת ה NFTכך למשל משמשים
.וירטואלי במשחקי מחשב ועוד

הקריפטומבוסס על מחקר מאת פורום חברות *
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:תעודות\במגזר השלישי יין'בלוקצ

.של הלשכההקריפטולדוגמא בקורס –או תעודת הוכרה \ו" מקור"בתור קבלת NFT-שימוש ב•

).Decentralized Autonomous Organization-DAO(שימוש בחוזים חכמים ליצירת ושימור קהילות •

.גיוון מקורות הפעילות והמימון של ישויות שאינן למטרת רווח•
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Staking

) POW(אשר באה להחליף את אלגוריתם הוכחת העבודה , יין'בבלוקצשיטה לאימות עסקאות 
.ואיתריוםביטקויןאשר עומד בבסיס המטבעות הדיגיטליים המרכזיים כגון 

האלגוריתם עושה שימוש בסוג של  , מחשוביתבמקום להשקיע חשמל בעבודה , על פי שיטה זו
. ומאשרים את העסקאות באמצעות ערבות לחוקיות ההעברות ברשת, המפקידים מטבעות, ערבים

הרשת תרשום לפקודת הערב מטבעות חדשים  , אם ההעברות תואמות לכללים המפורטים ברשת
.  היא תחלט את הערבויות ותפקיע ממנו חלק או את כל המטבעות שהופקדו, אם לא. שיונפקו

Liquidity poolsמאגרי נזילות 
DEXהמשמש את ) או פיסת קוד תוכנה(מאגר של נכסים נעולים הנשלט על ידי חוזה חכם 

כלומר , בריכות הנזילות נוצרות באמצעות מימון המונים. קריפטולמסחר בנכסי ) בורסות מבוזרות(
ניתן להתייחס למאגרי נזילות כאל  . צמדי הנכסים במאגר אינם שייכים לאדם או מוסד אחד בודד

.קופה ענקית של צמדי נכסים המאפשרים החלפה בין מטבעות

הקריפטומבוסס על מחקר מאת פורום חברות *
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DAO

הוא ארגון המובל ונשלט על  )  (Decentralized Autonomous Organizationארגון אוטונומי מבוזר
השליטה  . הפועל כדי להימנע משליטה ריכוזית והיררכיה, או קבוצה של משתתפים, ידי קהילה

ייחודי שמאפשר למחזיקים בו להצביע על החלטות  קריפטובארגון מתבצעת באמצעות אסימון 
).Governance Token(הנוגעות לארגון ולפרויקט או למטרה שבמרכזו 

בחלק מהמקרים המבנה התאגידי עצמו מקודד לתוך חוזה חכם והוא מאפשר לתאם מאמצים  
.  ובצורה כזו לנהל התארגנויות שונות, ולהחליט החלטות בהתאם לתנאים המוגדרים בפרוטוקול

:  לדוגמה(מהו סיווגו המשפטי של הארגון -ביניהן, ארגון זה מעלה שלל שאלות הקשורות למיסוי
,  DAO-כיצד יש לקבוע את מקום השליטה והניהול ב,  )או שמא נדרש סיווג ייעודי, חברה, שותפות

.ועוד, מהו עיתוי המיסוי, האם מדובר במיסוי של הכנסה פאסיבית

וכל בעל  , שכן אין לישות זו מיקום גאוגרפי, סוגיה נוספת עולה באשר לסמכות השיפוט על ישות זו
.יכול תיאורטית להיות חלק מהארגון, מכל רחבי העולם, טוקן

. ללא שליטה ריכוזית, הוא לנהל ארגון או קבוצה באופן ישיר על ידי קהילה DAOהרציונל של 

הקריפטומבוסס על מחקר מאת פורום חברות *
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מכשירים נוספים 

עטופים"ביטקוינים ) "- ( WBTC להשתמש  : כך שניתן יהיה איתריוםלרשת ביטקויןדרך לשלוח
מתוגמלים על ידי אסימון שמונפק על ידי , מאידךהביטקויןמפקידי  .DeFiישירות במערכת בביטקוין
.שמועבר אליהם בתמורה למשך ההפקדה, המערכת

 המטרה של גרסאות . כגון בחירות, שווקים להימורים על תוצאות אירועים עתידיים: שווקי חיזויDeFi
.של שווקי חיזוי היא להציע את אותה פונקציונליות אך ללא  מתווכים

Yield farming - לסטארטאפיםאסטרטגיית השקעה ממוחשבת בה סוחרים מעבירים את האסימונים
.שונים בתמורה להחזרים משמעותיים על האסימונים שלהם

הקריפטומבוסס על מחקר מאת פורום חברות *
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)SBTs(הנשמהאסימונימהם

מארנקאותםלקחתאואותםלמסורניתןלאכלומר,להעברהניתניםשאינםקבועיםNFTsהםנשמהאסימוני
.שלךהפרטייין'הבלוקצ

כאשרוידאובמשחקמקבלשאתהלתגיםבדומה,האמיתייםבחייםהישגיםתגיכמולהתנהגעשוייםSBTs-מהחלק
הצלתעלאואויבעלניצחוןעלתגלקבלבמקום,זאתעם.מוגדרתדרךאבןעובריםאומסוימתמשימהמשליםאתה

.'וכובפרסזכייה,מקצועיתהסמכהקבלת,תוארהשלמתעלSBTמקבלאתה,!)הנסיךאו(הנסיכה
.'גצדדיכלפיהזהההישגאתלאמתדרךישמשSBT-ה

,לדוגמה.אישיומידעתכונות,אחרותתכונותלאינספורקשוריםלהיותיכוליםהם.הישגיםעלרקלאהםSBTsאבל
SBTרפואיתהיסטוריה,פלילירישום,חסדיםגמילות,הפוליטיתהשתייכותך,הולדתךיום,שמךלאימותלשמשיכול,
.אינסופיותממשהןהאפשרויות.ועודצבאיתהיסטוריה,דתיחינוך,לאום

בארנקומאוחסניםבודדיםNFTs-להמחולקעליךעובדתימידעפיסתכלהםנשמהאסימוני:זההואלזכורשצריךהדבר
.שלךהפרטייין'הבלוקצ

.KYCהליךשעברולקוחותיהאתלאמתמנתעלאלובאסימוניםמשתמשתביננאסהמסחרפלטפורמת–שימוש
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!ההקשבהעלרבהתודה

לשכת רואי חשבון, ומטבעות וירטואלייםיין'בלוקצ, פינטק, הוועדה לחדשנות–ורועי כץ דננברגטל , גידי בר זכאי

07.12.2022| כנס לשכת רואי חשבון בישראל 
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