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ב"שיקולי מס בהשקעות בארה
ל בכשש שנים"ן בחו"מיליארד דולר בנדל16הישראלים השקיעו : מעצמת השקעות"-9.7.2022-" גלובס"פרסום ב."

ן בארצות הברית"כשליש מההשקעות בוצעו בנדל, מוערך כי.

 גופים כלכליים של בעלי הון , ל"חברות שמשקיעות בפרויקטים בחו, )'קרנות פנסיה וכד(גופים מוסדיים -משקיעים
").משקי בית("ומשקיעים פרטיים 

שיקולי המס של המשקיע הפרטי:

 משיכת רווחים; רווח הון במכירת הנכס; שוטפות[מיסוי הכנסות[;

ב"מידת המגע עם רשויות המס בארה.

מס סניף(ב "או מיסים נוספים בארה/חשיפה למס עזבון ו.(

מיקסום זיכוי מס זר בישראל.

 הגבלת אחריות/ חשיפה לסיכונים משפטיים;
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LLCהשקעה באמצעות תאגיד 

LLCב"בארהשונותבמדינותהדיןפיעלבהסכםהמוקמתמשפטיתישותהינו.

נקראיםזהבתאגידהזכויותבעליmembers.

מאוגדגוף"כנחשב"Incorporated Entityעדבוהזכויותלבעלימוגבלתאחריותמקנהוהואב"בארה
.השקעתםלסכום

כשקוףנחשב,מסלצרכי)pass-through / disregarded(חלקםכמידת,בולחבריםמיוחסתוהכנסתו.

ליחידהמוקניםהמסשיעורישימור-יחידשהואזכויותלבעלהיתרון.

.מהתאגידהרווחיםבמשיכתנוסףמסחללא,ב"בארה-

יחידהזכויותשבעלככל(כיחיד–ב"בארההוןורווחשוטפותהכנסותמיסוי(.
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שיעורי המס של יחיד-ב "ארה
ב"בארהד"שכהכנסותמיסוי-

כש"מדמזרמשקיעשלהכנסהתסווגלרוב–FDAP)Fix, Determinable Annual or Periodical(למסהכפופה
.)הוצאותניכויוללא(30%שלבשיעור

מעסקכהכנסהמיסוי)ECI(–השוליהמסמדרגותפיעלמיסוי,הוצאותלנכותניתן

ליחיד2023בשנתהמסמדרגותhttps://www.irs.gov/newsroom/irs-provides-tax-inflation-adjustments-
for-tax-year-2023

•Top tax rate remains 37% for individual single taxpayers with incomes greater than $578,125 ($693,750 for 
married couples filing jointly).

The other rates are:
35% for incomes over $231,250 ($462,500 for married couples filing jointly);

•32% for incomes over $182,100 ($364,200 for married couples filing jointly);
•24% for incomes over $95,375 ($190,750 for married couples filing jointly);

•22% for incomes over $44,725 ($89,450 for married couples filing jointly);
•12% for incomes over $11,000 ($22,000 for married couples filing jointly).

The lowest rate is 10% for incomes of single individuals with incomes of $11,000 or less ($22,000 for married 
couples filing jointly).
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שיעורי המס של יחיד
ב"מיסוי רווח הון בארה-

מס בשיעור, ככל שהנכס הוחזק למעלה משנה-

).$492k-ככל שההכנסה השנתית עולה על כ44.6k$(,15% ,20%)-עד להכנסה שנתית כ(0%

 שיעור מס שולי-נכס שהוחזק לתקופה קצרה  .

מיסוי רווח הון בישראל-

25% ניתן לקבל זיכוי בשל המס הזר). 1.1.2012-נכס שנרכש החל ב(על רווח הון ריאלי  .

ד בישראל"מיסוי הכנסות שכ-

 ולא ניתן  , למעט פחת, לא ניתן לנכות הוצאות. ככל שההכנסה אינה מעסק, 15%מס בשיעור -לפקודה . א122סעיף
LLCככל שההכנסה הופקה באמצעות , שיעור זה אינו חל;  זיכוי בשל המס הזר

 ניתן ניכוי הוצאות וזיכוי מס זר. מס בשיעור שולי-לפקודה 121סעיף.
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LLCהשקעה באמצעות 
1040ח "ב בדו"משקיע שאינו אזרח אמריקאי יחויב בהגשת דיווח לרשויות המס בארה-דיווחNR ) בצירוףK1 

).של התאגיד

ב"חשיפה למס עיזבון בארה.

חוסר בהירות וסרבול באופן הדיווח וכללי המיסוי בישראל  .

 ומה הדין בישראל            ?

נחשב,הישראליהדיןפיעל–5/2004ה"מחוזרLLCבשונה(שקוףכתאגידממוסהשאינואדם-בני-כחבר
.)משפחתית'חב/משותפות

סיווג;ההכנסהבגיןששולםהאמריקאיהמסבשלוזיכויאישיתברמההוןרווח/הכנסהייחוסלבקשניתן
.היחידאצליישמרההכנסה

לביחסשמוגשהראשוןהמסח"בדוזאתלבקשיש-LLC.כאמורמבקשהלחזורניתןלא.

לא יחול מיסוי נוסף במשיכת רווחי התאגיד, במקרה כאמור  .

אחרענייןלכלולא,הזרהמסזיכוילצורךורקאךהיאהתאגידהשקפת:ויודגש.
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LLC-מגבלה בקיזוז הפסד מ
לא ניתן לייחס הפסד מ-LLCלנישום ולקזזו כנגד הכנסותיו האחרות של הנישום.

 16/2016עמדה חייבת בדיווח-

"  שקופה"הנחשבת בישראל כישות שאינה , שאינה תושבת ישראלביישותתושב ישראל אשר מחזיק "
 Sאו LLCכדוגמת ישויות מסוג (ל "בחו" שקופה"לצרכי מס בישראל ולעומת זאת נחשבת לישות 

CORP               ( , אינו רשאי לקזז הפסדים שהתהוו בפעילות הישות הזרה מהכנסתו החייבת או מהכנסה של
).5/2004בחוזר מס הכנסה 5ראה סעיף (ל "גם אם נחשב כשקוף בחו, תאגיד אחר בהחזקתו

אותו תאגיד ניתן יהיה לקזז את ההפסד כנגד הכנסות שיפיק , י החוזר"עפLLCבשנים הבאות.

-1ם -יש"פ' נ' ואחגריפלדאפריים1861-07-01מ "ע

 תאגידי 15בבעלות הנישוםLLCקיזז הנישום הפסדים מחלק , ח המס שהוגש בישראל"בדו. אמריקאיים
).כפי שנעשה בדין האמריקאי(מהתאגידים כנגד הכנסות מתאגידים אחרים 

תאגידים: "דהיינו, יש לפרש בלשון רבים, ה "המופיע בחוזר מ" תאגיד"את המונח , לטענתו."

קיזוז  –כי לא יתאפשר קיזוז צולב של הפסדים , ש קבל את עמדת פקיד השומה ודחה את עמדתו זו וקבע"ביהמ
.אחרים בבעלות הנישוםLLCכנגד רווחי LLCהפסדי 
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LLC-מיסוי הכנסה שמקורה ב

רווח בישראל/כיצד תחושב ההכנסה חייבת?

ישראלשלהמסדיניי"עפולדווחהמסאתלחשבנדרשישראלתושב–27/2016בדיווחחייבתעמדה;

שמפיקישראלתושבעלתחולשונהבעמדהשנוקטמיעלהדיווחחובת,זהסעיףלענייןכיובהרי"
10%מעלבעקיפיןאובמישרין,מחזיקשהואישותבאמצעותאובמישריןלישראלמחוץהכנסה

".בההשליטהמאמצעי

שמקורןהכנסותכדיןLLC’מחבהכנסותדין,2008המסבשנתהחל–2017משנתלאומיביטוחחוזר
עלחלותאינןהלאומיהביטוחלחוקא373סעיףהוראות.)משפחתיתחברהולא(רגילהחברהשלמדיבידנד

.ביטוחמדמיפטורוהדיבידנדאלוהכנסות
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LLC-מיסוי הכנסה שמקורה ב

 שיעורי מס המוגבלים ליחיד/ לא יינתנו פטורים.

50/2017בדיווחחייבתעמדה–

ההסדראתליישםושבחרזהבתאגידמחזיקאשרישראללתושבL.L.Cתאגידהכנסותיחוס"
אישיבאופןהתאגידהכנסותעללדווחלושמאפשרבאופן...5/2004הכנסהמסבחוזרשנקבע

-הבפעילותשהתהווהפסדיםקיזוזלרבות,אחרלענייןולאבלבדזרממסזיכוילצורךיהיה
L.L.Cמסושיעורי,ליחידהמיוחסיםפטוריםלרבותוכןישראלתושבשלהחייבתמהכנסתו

".)לפקודה'ג125-ו'א122סעיפיםכדוגמת(ליחידהניתניםמיוחדים
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LLC-מיסוי הכנסה שמקורה ב

הרווחי-"השקפה"בקשלאשהנישוםככל-LLCנ"שובהיעדר(בישראלבמסיחויבולא(.

ששולםהמסבשלזיכוייינתןולא,דיבידנדבגיןבישראלבמסיחויבהזכותבעל,החברהרווחיבמשיכת
.))2/2017(ד"גש"פ'נ'ואחוסימולהראל55955-12-15מ"ע(!!!!ב"בארה

השלהעסקיתהכנסתובגיןהינו)במקורמסניכוישלבדרך(ב"בארהששולםהמסכיפסקש"ביהמ–
LLC.מדיבידנדהכנסההינהבישראלהזכותבעלשהפיקההכנסה.

הכנסהבגיןבישראלהחלהמסכנגדלקזזוניתןלאולכןמעסקשמקורההכנסהבגיןשולםהאמריקאיהמס
.בדיבידנדשמקורה

זרמסלקזזניתן.נפרד"סל"לנחשבהכנסהסוגכל–"הסלים"שיטתעלמבוססתבישראלהזיכוישיטת
.סלמאותוהכנסהעלבישראלהחלהמסכנגדרק



LLCהשקעה באמצעות 

 פתרונות אפשריים לקשיי המיסוי כ–LLC:

בכפוף לתנאי הפקודה(לעניין הדין הישראלי " חברה משפחתית"או כ" חברה בית"סיווג התאגיד כ.(

 היא תאגיד שקוף גם במדינה שבה היא ", מתנה כי אם מדובר בחברה תושבת חוץלפקודה 64סעיף
".תושבת

בהתייחס ) עליון(נחושתןד "ופסלאור עמדת המוסד , קיימת חשיפה לחיוב בדמי ביטוח לאומי, עם זאת
אף  , זאת. נפסק כי הכנסות המיוחסות לנישום דינן כדיבידנד שאינו פטור מדמי ביטוח. לחברה משפחתית

).רווח הון, ש"דמ: שאז היו פטורות מדמי ביטוח כגון, אם ההכנסות היו מיוחסות ישירות לנישום



LLC-השקעה ב-חברה ישראלית 

 לפקודה ) ג(126סעיף-
...)א(

....)ב(
בהכנסותשמקורומדיבידנדאדםבניחברשלהחייבתהכנסתותיכלל)א(קטןסעיףלפיהחייבתההכנסהבחישוב)ג(
הסכםפיעלאוהנישומההחברהבקשתלפיאםואולם;לישראלמחוץשמקורומדיבידנדוכן,לישראלמחוץשנצמחואושהופקו
ההכנסהאתיראו,הדיבידנדחולקשממנהההכנסהועלדיבידנדאותועלשהוטלוהחוץמסיאתבחשבוןלהביאישמסכפללמניעת

;המגולםהדיבידנדבגובהכהכנסהמדיבידנד
–זהבסעיף

;הדיבידנדחולקשממנהההכנסהעלששולםמסבתוספתמדיבידנדההכנסהסכום-"המגולםהדיבידנד"
השליטהמאמצעייותראו25%-במחזיקההיאשבהאחרתמחברהדיבידנדשקיבלהחברה-"הנישומההחברה"

;)האחרתהחברה-זהבסעיףלהלן(
שלבשיעורהאחרתהחברהבידיבמישריןהמוחזקתבחברהשמקורההכנסהלרבות-"הדיבידנדחולקשממנההכנסה"

;לפחות50%
.88בסעיףכהגדרתם-"שליטהאמצעי"



LLC-השקעה ב-חברה ישראלית 
 תאונת מס –" זיכוי עקיף"בנושא ) שלא בהסכם(2536/12החלטת מיסוי!!!!

החברה הבת("ב "חברה ישראלית שבבעלותה בחברה תושבת ארה(";

 מהזכויות בתאגיד 49%החברה הבת מחזיקהLLC

 הכנסות ה–LLCב והמס משולם על ידה"נחשבות כהכנסות החברה בת בארה  .

נקבע כי אין להתייחס אל ה-LLC ה". חברה"אלא כאל , כשותפות-LLCלעניין זיכוי עקיף" שכבה"נחשב כ

מהזכויות בתאגיד ה 50%-מאחר והחברה הבת אינה מחזיקה ב–LLC  לא ניתן לקבל זיכוי בשל המס החל
.למרות שהכנסותיה מיוחסות לחברה הבת על פי הדין האמריקאי") הנכדה("LLCעל הכנסת 

החלטה זו מאבחנת החלטות קודמות שניתנו בנושא.

 6839/16החלטת מיסוי.



!!!תודה על ההקשבה 
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רמת גן, )בית עוז(14אבא הלל ' רח
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