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עמוד 2

נדה'אג

חברה נשלטת זרה  ◄

רקע כללי◄

מה ניתן לעשות עד סוף שנת המס  ◄

הקדמת אירוע מס בישראל  ◄

זיכוי מס זר◄

רקע כללי◄

מה ניתן לעשות עד סוף שנת המס  ◄

דחיית אירוע מס בישראל  ◄



עמוד 3

זרהנשלטתחברה



עמוד 4

רקע כללי  

דיבידנדזקיפת"שלבדרךבישראלימוסוזרהחברההכנסותמסוימותבנסיבותכיקובעלפקודהב75סעיף❑

המניותלבעל"רעיוני

(:  ז"חנ)לחברה נשלטת זרה מצטבריםתנאים ❑

רווחיםבאותםהיחסיחלקואתכדיבידנדקיבלכאילואותויראו,שולמושלארווחיםלהשישז"בחנשליטהבעל❑

חבר בני אדם תושב חוץ  ❑

הכנסותיה או רווחיה הינם בעלי אופי פאסיבי  מרבית❑

רוב ההכנסות או הרווחים–מבחן חלופי ❑

–הרווחים /אופן חישוב ההכנסה❑

החישוב יעשה לפי דיני המס של  : במדינת אמנה❑

המדינה הזרה  

החישוב יעשה לפי : במדינה שאינה מדינת אמנה❑

דיני המס של ישראל

חברה עסקית❑

מהמניות רשומות למסחר30%עד –היעדר עניין לציבור ❑

15%עד –על ההכנסה הפאסיבית אפקטיבישיעור מס ❑

ישראליתשליטה❑

ביום כלשהו בשנת המס וביום  אובתום שנת המס❑

כלשהו בשנת המס שלאחריה

IL

דיבידנד
רעיוני

ז"חנ

-ישראל

-ל"חו

FCo



עמוד 5

מה ניתן לעשות עד סוף שנת המס

-עסקיתפעילות'הכנסת'❑

והפיכתההחזקותבחברתעסקיתהכנסהיצירת❑

עסקיתלחברה

חוץתושבאדםבניחבר"–עסקיתחברה❑

הכנסותאינםורווחיוהכנסותיושרוב

"פסיביות

במצרפיהרווחרובמבחן❑

פסיביתהכנסה<עסקיתהכנסה❑

–דוגמא❑

–לפני❑

רעיונידיבידנד105=100+5

–(מצרפי)אחרי❑

עסקי210=100+100+10

פסיבי105=100+5

Highהאם❑ Taxניטראליאועסקיהינודיבידנד?

פעילותבעלתתהיהHolding-שהנדרשהאם❑

?עסקית

IL

100-עסקי 100-עסקי 5-פסיבי 100-פסיבי 

Holding

Active 1 Active 2 Passive 1 Passive 1

Before:

After:

IL

100-עסקי 100-עסקי 5-פסיבי 100-פסיבי 

Holding

Active 1 Active 2 Passive 1 Passive 1

10-הכנסה עסקית 

DIV 10 - High Tax



עמוד 6

( המשך)מה ניתן לעשות עד סוף שנת המס 

-פסיביהפסדעםפסיבירווחהפגשת❑

ניתןפסיבייםהפסדיםוקיימיםבהינתן❑

במהלךפסיבייםרווחיםחלוקתלשקול

המסשנת

–דוגמא❑

(ז"חנרווחי)100–לפני❑

(ז"חנרווחי)0–אחרי❑

-ז"חנפירוקבאמצעותהפסדיםגיבוש❑

באמצעותהונייםהפסדיםלגבשניתן❑

ז"חנפירוק

מועדהינוהמסאירועמועד❑

הפירוקתחילת

–דוגמא❑

(ז"חנרווחי)100–לפני❑

(ז"חנרווחי)0–אחרי❑

IL

HCo

FCo1 FCo2

-רווח פסיבי 
100

Before: After:

IL

HCo

FCo1 FCo2
DIV

IL

HCo

FCo1 FCo2

Before: After:

IL

HCo

FCo1 FCo2
DIV

הפסדים  
–פסיביים 

(100)

100

הפסדים  
–פסיביים 

(100)

הפסד* 
( 100)הוני 

-רווח פסיבי 
100

100



עמוד 7

( המשך)מה ניתן לעשות עד סוף שנת המס 

-החברהשלהמסנכסילאורסיווגשינוי❑

ז"חנפירוק❑

רעיונימדיבידנדהכנסההמרת❑

הוןמרווחלהכנסה

מועברהוןמהפסדקיזוז❑

בהתאם)מטהעלויותניהולדמיחיוב❑

-(העברהמחירילעקרונות

עסקיהפסדכנגדבישראלקיזוז❑

מועבר

IL

FCo

Before: After:

IL

HCo

IL

HCo

FCo1 FCo2

Before: After:

IL

HCo

FCo1 FCo2

רווח  * 
הון

הפסד הון  
זיכוי מס/ 

הפסד  
עסקי 

מועבר  
HQ (TP)

רווחים פסיביים

הפסד הון  
זיכוי מס/ 



עמוד 8

הקדמת אירוע מס בישראל  

?ז"החנהכנסותלדחותתמידנכוןהאם❑

הדיבידנדמסכוםלהפחיתיש2014משנתהחל❑

שולםשבגינוהרעיוניהדיבידנדאתבפועלשהתקבל

(למדדמוצמד)מס

שוטףהפסד,בישראלעסקייםהפסדיםישנםכאשר❑

ניתן,להתיישןשעומדיםזיכויעודפיאוע"מני

:ז"החנאירועאתלהקדים

מסישולםלא-הרעיוניתהחלוקהבעת❑

הכנסהתירשםלא-בפועלהחלוקהבעת❑

?הונילאירועצפי❑

ניתן,(נכסמכירתכגון)הונילאירועצפיוקייםבמידה❑

תיצורמחדאשרחברתיתביןעסקהקיוםלשקול

-stepיצירתתאפשרומאידךבישראלז"חנאירוע

upבנכס

העוקבותהמסבשנותבפועלרווחיםחלוקת❑

בישראלממספטורהלהיותצפויה

IL

HCo

FCo

הפסד 
/ עסקי 

זיכוי

Before: After:

יצירת
אירוע

ז"חנ

IL

HCo

FCo

Before:

IL

HCo

FCo1 FCo2

After:

IL

HCo

FCo1 FCo2

step-up*

דיבידנד
רעיוני

הפסד 
/ עסקי 

זיכוי

דיבידנד
רעיוני



עמוד 9

זרממסזיכוי



עמוד 10

רקע כללי  

"חוץהכנסות"בגיןמסזיכוייינתןלפקודה132'מסתיקוןלאור❑

-זרממסהזיכויעקרונות❑

משולםהיהאשרהמסבגובהלתקרהמוגבלהזיכוי–זיכוימגבלת❑

עולמיתכללבראיהמחושב,בישראל

המסשנתלאחרשנים5שלתוחלתהחוץמסלנכס-זיכויעודף❑

עודףנוצרשבה

בגיןהמסמחבותיזוכההזרהבמדינהששולםהמס-"נפרדיםסלים"❑

המקורמאותוהכנסה

חודשים24תוךבפועלשולםשהמסבתנאיהמסבשנתיינתןזיכוי❑

המסשנתמתום

–ישירזיכוי❑

"(נטו)"שחולקהדיבידנדעלמסחבות❑

הזרהבמדינהבמקורניכויבגיןזיכוימתן❑

-עקיףזיכוי❑

ז"החנשל"ברוטו"הכנסותבישראלמיסוי❑

במקורשנוכהוהמסששולםהחברותמסבגיןזיכוימתן❑

 ≥25%

 ≥50%

IL

-ישראל

-ל"חו

FCo

FCo

(הנכדהבחברה50%-והבתבחברת25%לפחות)–לישראלמתחתרמות2❑



עמוד 11

מה ניתן לעשות עד סוף שנת המס

-הדיווחבסיס❑

מצטברבסיסעלכ"בד–בישראל❑

מזומןבסיסעלכ"בד–במקורמסניכוי❑

-המסשנתתוםעדתשלומים❑

,מסבשנתהחלישראלימסכנגדזיכויבריהיהחוץמס"

וארבעהמעשריםיאוחרלאהחוץבמדינתשולםאםרק

;...,מסשנתאותהמתוםחודשים

,החוץבמדינתהאמורההתקופהלאחרשולםשחוץמס

כנגדהחוץבמדינתשולםשבההמסבשנתזיכויבריהיה

"...מקורמאותוחוץהכנסותעלבישראלהחלהמס

עתידייםתשלומיםהקדמתלשקולניתןהזיכויניצוללצורך❑

צפויים

-בהכנסהההכרהאופן❑

בהכנסהההכרהעיתוישינויעםבקשרהזדמנויות❑

זרממסזיכוילקבליכולתלמקסםבמטרה

-ישראל
בסיס מצטבר

Note

-ל"חו
בסיס מזומן

הקדמת  *
תשלום בגין  

ריבית

Before:

IL

FCo1 FCo1

Note

Note

IL

FCo1 FCo1

Note

After:



עמוד 12

(המשך)מה ניתן לעשות עד סוף שנת המס 

-'מיקסר'חברת❑

עם'נמוך'מסבשיעורהתחייבהאשרבהכנסהשמקורודיבידנדהפגשת❑

'גבוה'מסבשיעורהתחייבהאשרבהכנסהשמקורודיבידנד

Highדיבידנד❑ Taxהלחברתהמסבשנת-Mixer

Lowדיבידנד❑ Tax(לישראלעד)העוקבתהמסבשנת+

Mixer-המחברתדיבידנד

–דוגמא❑

–לפני❑

–מיקסר❑

IL

15%שיעור מס  40%שיעור מס 

Mixer

LowTax HighTax

Before:

After:

DIV
60

IL

15%שיעור מס  40%שיעור מס 

Mixer

LowTax HighTax

DIV
145

DIV
85

HighTaxLowTaxישראל

100100200דיבידנד מגולם

(46)(23)(23)(23%)חבות בישראל 

(15)(40)ל"מס חברות ששולם בחו

--ניכוי מס במקור

231538כ זיכוי מס זר "סה

(8)(8)-חבות מס בישראל

HighTaxLowTaxישראל

100100200דיבידנד מגולם

(46)(23)(23)(23%)חבות בישראל 

[מגבלה]4015כ זיכוי מס זר "סה 46

---חבות מס בישראל

DIV
60

 ≥25%

 ≥50%  ≥50%

 ≥50%  ≥50%

 ≥25%



עמוד 13

דחיית אירוע מס בישראל  

-זיכויעודפי❑

בשלזיכוילנצליהאניתןלאכיצפי❑

?הפסדים

מנתעלתשלומיםדחייתלשקולניתן

בעודפישימושלעשותיהאשניתן

העוקבתהמסבשנתהזיכוי

-זיכוייםעודפיניצול–מסנכסיניצול❑

:לייצריכולהזרח"באגהשקעה❑

הוןרווח❑

ריבית❑

הצבורההריבית,מכירהבעת❑

ניתןכלומר,הוןלרווחמתורגמת

זיכויעודפילנצללכאורה

לשימושניתניםזיכויעודפי,בדומה❑

זרח"אגעלהמשתלמתריביתכנגד

IL

FCo

עודף  
זיכוי

IL

FCo1 FCo2

דחיית  
תשלום  

ריבית

Before: After:

IL

FCo1 FCo2

תשלום  
ריבית

Before: After:

IL

FCo FBond

עודף      
זיכוי

Note Note

IL

FCo FBond

עודף      
זיכוי



עמוד 14

רבהתודה


