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חוק המיזוגים והפיצולים  

שינויי מבנה בתאגידים ותכנוני מס במסגרת 
חוק המיזוגים והפיצולים  
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חוק המיזוגים והפיצולים-לפקודת מס הכנסה 2חלק ה
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מטרת חוק המיזוגים והפיצולים

:(מתוך דברי ההסבר לחוק)מטרת החוק וההטבות בו 

הגופים המשתתפים להתייעלותליצור תנאים נוחים לביצוע שינויי מבנה שיביאו 
.ויתרמו לצמיחה כלכלית במשקבתהליך 

ממס ( דחייה)שעיקרן פטור , לצורך מימוש מטרה זו קובע החוק הקלות במס
. והכל תוך קביעת מגבלות ותנאים הקבועים בחוק, במועד ביצוע שינויי המבנה

:שתי הדרישות המרכזיות שנקבעו בחוק הן

.שינוי מבנה שהוא לתכלית עסקית וכלכלית1.

הימנעות מהמס או הפחתת מס בלתי נאותה איננה מהמטרות העיקריות של שינוי  2.
.המבנה

קבע כי חוק המיזוגים והפיצולים יחול גם לגבי שותפויות  6.4.16לפקודה מיום 221תיקון 3.
.  רשומות שאושרו בידי המנהל

העניק מספר רב של הקלות בתנאים ובמגבלות  6.8.2017לפקודה החל מיום 242תיקון 4.
של החוק



העברת מלוא הזכויות בנכס  –א 104סעיף 

תמורת קבלת זכויות בחברה  

/נכס 
'חברה א

/נכס 
'חברה א

לפני

'חברה ב'חברה ב

אחרי

/נכס
'חברה א

/נכס
'חברה א

90%מעל 

בעלים אחד

חסימה לשנתיים-
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התנאים-א 104סעיף 

ההעברהמיוםלפחותשנתייםבמשךמחזיקהמעביר❖
מהזכויותאחתבכל90%לפחותלוהמקנותזכויות

.בחברה

.שנתייםלפחותבנכסמחזיקההחברה❖

.המועברהנכסשוקשווילפילמעבירזכויותהוקצו❖

-קרקעהואהמועברוהנכסמקרקעיןאיגודהחברהאם❖
שנים5בתוךקרקעאותהעלבנייןבנייתלהשליםיש

מיסוילחוק70לסעיףהשוואה)ההעברהממועד
.(מקרקעין



לחוק מיסוי  70השוואה לסעיף 
מקרקעין
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ב לפקודה104/א104סעיפים לחוק70סעיף 

שנתייםאיןתקופת מגבלות

6%0.5%מס רכישה

' החזקה מינימלית בחב

הקולטת
אין 

במשך  90%המעביר יחזיק לפחות 

(א104סעיף )שנתיים 

אסוראסורשינוי יעוד בהעברה

איןהגבלות בהעברת קרקע פנויה

-איגוד מקרקעין לקרקעבהעברת 

5יש חובה לסיים בנית בניין תוך 

(.אפשרות שינוי מסלול)שנים 

הגבלות לגבי קיזוז הפסדים  

הקולטת' בחב
.לא ניתן לקזז במהלך השנתייםאין
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שללשיעורהמבנהשינוילאחרהקיימיםהזכויותבעלישלירידה1.
אםוביןהמבנהבשינויהמוקצותהמניותבמכירתאםבין25%עד

שינוילאחרמידהקיימיםהמניותבעליודילולמניותבהנפקת
נוספתהקלהניתנהפ"מועתירותחברותלגביכי,יודגש.המבנה

מניותנמכרושלאובתנאימגבלהכלללאלדילולאפשרותשל
ובחברה50%-בפיצוללמעט51%–התיקוןלפני)כללמוקצות
.(כלללמכירהאפשרותמבלי25%-פ"מועתירת

לפני)הקיימיםהזכויותלבעליגםזכויותלהקצאתאפשרותמתן2.
לבעליולא'גלצדרקפרטיתהקצאהלבצעהיהניתן–התיקון

.(קיימיםמניות
אםחברתשהיאקולטתבחברההקצאהאו/ומכירהמגבלותהסרת3.

–התיקוןלפני)100%בשיעורמוחזקתבתחברתלתוכהשמיזגה
.(הקצאהאו/ומכירהמגבלותחלו

:או הקצאה בתקופת המגבלות/הרחבת אפשרות של מכירה ו-242תיקון 
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ב  104א או 104ניוד מזומנים בין חברות באמצעות סעיף 

ז בין חברות "לשם סגירת חו–( ביטול דרישת חברה חדשה)

1אופציה –אחיות 

'חברה א
רווחים
'חברה א
רווחים

לפני

'חברה ב
הפסדים
'חברה ב

הפסדים

אחרי

'חברה א
רווחים
'חברה א
רווחים

100%

'חברה ב
הפסדים
'חברה ב

הפסדים

100%100%

100%

דיבידנד

ז"חו

ז"חוסגירת

(י)3סעיף –הלוואה 
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ב  104א או 104ניוד מזומנים בין חברות באמצעות סעיף 

ז בין חברות "לשם סגירת חו–( ביטול דרישת חברה חדשה)

נשארים עם הפרדה עסקית–2אופציה –אחיות 

'חברה א
רווחים
'חברה א
רווחים

לפני

'חברה ב
הפסדים
'חברה ב

הפסדים

אחרי

'חברה א
רווחים
'חברה א
רווחים

100%

'חברה ב
הפסדים
'חברה ב

הפסדים

100%100%

100% בעיןדיבידנד
ז"החושל

ז"חו

ז"חוהפיכת
5–להוןלשטר
שנים

(י)3סעיף –הלוואה 

'חברה ג
הקולטת
'חברה ג

הקולטת

100%
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לפקודה( י)3הקשר לסעיף 

בריביתאוריביתבלאהיאוההלוואה,הלוואהשנתןאדםבניחבר❖
הכספיםועדתבאישור,האוצרשרזהלענייןשקבעמשיעורנמוכה

בידי(4)2סעיףלפיכהכנסההריביתהפרשאתיראו,הכנסתשל
נותןביןמיוחדיםיחסיםשמתקיימיםובלבדההלוואהנותן

ההלוואהמקבללביןההלוואה

צמודהשאינההלוואה:....מאלהאחדשאינוחובכללרבות–"הלוואה"❖
בנילחבראדםבניחברשנתן,כלשהיריביתנושאתואינהכלשהולמדד
בשנתלפחותאחדביוםלפחותרווחים/הצבעה25%)שבשליטתואדם
....לפחותשניםחמששללתקופהשהונפקהוןשטרכנגד(המס

השינוישיעורח"במטהלוואותולגבי2022-2.42%לשנתהריביתשיעור❖
3%בתוספתהחליפיןבשער
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לפקודה( ב)3הקשר לסעיף 

חובלושומטאונמחלפלוניתמסשבשנתאדם–(א()3()ב)3סעיף❖
הכנסתוייצורלצורךשקיבלמסכומיםנובעוהחוב,ממנוחלקאו

הכנסתוייצורלצורךמענקלושניתןאו,ידממשלחאומעסק
פיעלאו2סעיףפיעלעליהםבמסחייבאינווהוא,כאמור

-וא20סעיפיםהוראותוגםזהקטןלסעיף(2)או(1)פסקאות
נמחלשבהבשנהכהכנסההחובאתיראו,עליהםחלותאינן(ב)21
יהיהאדםואותו,ניתןשבהבשנהכהכנסההמענקואתשומטאו

.50%עליעלהשלאבשיעורבמסעליהםחייב

מילרבות-חובלושנמחלמי,זהקטןסעיףלעניין–(5()ב)3סעיף❖
חובוששומטמיאולונמחלכאילובחובשנהג
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לפקודה( 1ט)3הקשר לסעיף 

לתכליתהמשמשתאחרתלחברהשניתנההלוואהיראולא–(9()1ט)3סעיף❖
ובלבד,בעקיפיןמחברהכמשיכהההלוואהאתהמקבלתבחברהכלכלית

-"שקוףתאגיד",זומשנהפסקתלעניין;שקוףתאגידאינההמקבלתשהחברה
כלאםלמעט,בההזכויותלבעלימיוחסתהחייבתהכנסתהאושהכנסתהחברה
(א)126סעיףלפיבמסהחייבותחברותהןבההזכויותבעלי

בכלולאבהלוואהמדוברבולמקרהרקמתייחסתההקלהכי,לבלשיםיש❖
שיעוריקביעתללא,הלוואההסכםללאכספיםמשיכתלמשלכך.משיכה

הלווהידיעלבטחונותמתןוללאוקרןריביתתשלוםמועדיקביעתללא,ריבית
.(למשלחזןעמיומקרהלברמימקרה)ההקלהלענייןכהלוואהתחשבלא

אתהמשמשתבהלוואהמדובראםכלכליתלתכליתכמשמשתתחשבההלוואה❖
לטובתנלקחהוההלוואהבמקרה.בההמניותבעלשללצרכיוולאלצרכיההחברה

הייתהלקיחתהלמועדבסמוךמוחזרהיהלאשאלו',גלצדהלווההחברהשלחובהחזר
שמדוברהרי,הלווהבחברההמניותבעלידיעלשניתנהאישיתערבותממומשת
.בההמניותבעלשלצרכיואתהמשמשתבהלוואה
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לשם החזרת  –א 104ניוד מזומנים בין חברות באמצעות סעיף 

יתרת זכות בעל שליטה

'חברה א
רווחים
'חברה א
רווחים

לפני

'חברה ב
הפסדים
'חברה ב

הפסדים

אחרי

'חברה א
רווחים
'חברה א
רווחים

100%

'חברה ב
הפסדים
'חברה ב

הפסדים

100%100%

100%

בעליםהלוואת

בעליםהלוואתהחזר

דיבידנד
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ב  104א או 104ניוד מזומנים בין חברות ובעל שליטה באמצעות סעיף 

לשם החזרת יתרת זכות של בעל שליטה  –( ביטול דרישת חברה חדשה)

ז בין חברות אחיות"או סגירת חו/ו

'חברה א
רווחים
'חברה א
רווחים

לפני

'חברה ב
הפסדים
'חברה ב

הפסדים

אחרי

'חברה א
רווחים
'חברה א
רווחים

100%

'חברה ב
הפסדים
'חברה ב

הפסדים

100%100%

100%

דיבידנד

החזר הלוואת  
בעלים

(י)3סעיף –הלוואה 

הלוואה

ז"חוסגירת
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ב  104א או 104ניוד מזומנים בין חברות באמצעות סעיף 

לשם סגירת יתרת חובה של  –( ביטול דרישת חברה חדשה)

(מול הקטנת יתרת זכות בחברה אחרת)בעל מניות 

'חברה א
רווחים
'חברה א
רווחים

לפני

'חברה ב
הפסדים
'חברה ב

הפסדים

אחרי

'חברה א
רווחים
'חברה א
רווחים

100%

'חברה ב
הפסדים
'חברה ב

הפסדים

100%100%

100%

זכותיתרת–בעליםהלוואת

בעליםהלוואתהחזר

דיבידנד

חובהיתרת–בעליםמשיכת

חובהיתרתסגירת

(הזכותיתרת)המניותלבעל'בשלחובהמחאת
'לאחייבת'בכעת–חדשז"חויוצרת'אלחברה
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1אופציה –מעודפי החברה לאור ' רכישת מניות בעל מניות בחברה א
13.02.23ניתן ביום –ש "בש"פ' מאיר סיידה נ8116/21א "מ ולאור ע"בית חוסן בע' עכו נש"פ9308/20א "לאור ע

'אופציה א

חברת  
החזקות  
חברת  

החזקות  
'חברה א

(עודפים)
'חברה א

(עודפים)

'אופציה ב

'חברה א
(עודפים)

'חברה א
(עודפים)

לפקודהא104סעיף

שאינוהמניותבעלחשיפת
דיבידנדלתשלוםמוכר

חברת:ראשוןשלב
40%רוכשתהחזקות
אובאשראי'אבחברה

ועולהמבנקבהלוואה
100%שללשיעור

רכישה
עצמית

60% 40%100%

'אחברת:שנישלב
דיבידנדמחלקת
החזקותלחברת

אולמוכרומשלמת
בנקחובסוגרת

40% +60%
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2אופציה –מעודפי החברה ' רכישת מניות בעל מניות בחברה א
13.02.23ניתן ביום –ש "בש"פ' מאיר סיידה נ8116/21א "מ ולאור ע"בית חוסן בע' עכו נש"פ9308/20א "לאור ע

'אופציה א

חברת  
החזקות  
חברת  

החזקות  
'חברה א

(עודפים)
'חברה א

(עודפים)

'אופציה ב

'חברה א
(עודפים)

'חברה א
(עודפים)

לפקודהא104סעיף

שאינוהמניותבעלחשיפת
דיבידנדלתשלוםמוכר

חברה:ראשוןשלב
בחברה40%רוכשת

עצמיתרכישה-'א
מניותשל

רכישה
עצמית

60% 40%100%

המניות:שנישלב
'אחברהשרכשה
למניותהופכות
מכךוכתוצאהרדומות

עולההחזקותחברת
100%שללשיעור

'אבחברהאפקטיבית

60%
שלעצמיתרכישה

40%
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מיזוג סטאטוטורי לפי הפרק הראשון לחלק השמיני  –ב 103סעיף 

בעיתיות  )ז בין חברתי "בחוק החברות וקיזוז הפסדים וביטול חו

דרוש תיקון חוק או שינוי  –כאשר שתי החברות בהפסדים 

!!!(מדיניות

'חברה א
מעבירה  
'חברה א

מעבירה  
'חברה ב
קולטת
'חברה ב
קולטת

קולטת  -' חברה ב
'וב' פעילות חברה א

קולטת  -' חברה ב
'וב' פעילות חברה א

אחרילפני

חסימה לשנתיים-

פעילות מפסידה
ן מניב"בניית נדל

פעילות מרוויחה 
יזמות ובניה

ז"חו–הלוואה 

פעילות מפסידה
ן מניב"בניית נדל

פעילות מרוויחה 
יזמות ובניה



18

ז בין  "מיזוג בדרך של החלפת מניות וביטול חו–כ 103סעיף 

ב104אם חברות אחיות סעיף –( לא נדרש אישור מנהל)חברתי 

'חברה א
נעברת  
'חברה א
נעברת  

'חברה ב
קולטת
'חברה ב
קולטת

אחרילפני

חסימה לשנתיים-

פעילות מפסידה פעילות מרוויחה 

הז"חו–הלוואה 
יד

ס
מפ

ת 
לו

עי
פ

פעילות מרוויחה 

'חברה ב
קולטת
'חברה ב
קולטת

'חברה א
נעברת  
'חברה א
נעברת  

ז"חו–הלוואה 



פיצול אופקי-( 1)א105סעיף 

100%

אחרי הפיצוללפני הפיצול

משרדי החברהמשרדי החברהפעילות ביקורתפעילות ביקורת

'חברה א
מתפצלת ממשיכה

'חברה א
חדשה

100%
100%

מגבלת פעילות עסקית שתוקנה  –( 1)2ומגבלת סעיף חסימה לשנתיים -

242בתיקון 

'חברה ב

משרדי החברהמשרדי החברה פעילות ביקורתפעילות ביקורת

שותפים/ הקצאה לעובדים 



פיצול אנכי כהכנה לפני  –א 104או ( 2)א105סעיף 
מכירה

100%

אחרי הפיצוללפני הפיצול

'חברה א

מתפצלת ממשיכה

'חברה ב

'חברה א

חדשה

ן"נדל ן"נדל

ן"נדל ן"נדל

פעילות יצורפעילות יצור

פעילות יצורפעילות יצור חסימה לשנתיים-

גבוהליניארימס–ותיקהחברה

75%עדלמשקיעמכירה
23%מסשיעור
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באמצעות חברת  ' או השקעה בחברה א' רכישת מניות חברה א

אחזקות לשם משיכת כספי ההשקעה חזרה למשקיע ללא מס

'אופציה א

חברת  
החזקות  
חברת  

החזקות  

מיליון10השקעהעלות

'חברה א
(עודפים)

'חברה א
(עודפים)

'אופציה ב

'חברה א
(עודפים)

'חברה א
(עודפים)

מיליון10בהשקעהרכישה

מיליון10הלוואהמתן

דיבידנד

החזר
הלוואה
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תודה רבה על ההקשבהתודה רבה על ההקשבה

מ"רן כהן חשיבה יוצרת בע

מ"חשיבה  יוצרת פתרונות מיסוי בע
יעוץ  וליווי   עסקאות, מתן  פתרונות  מיסוי

Ran464@zahav.net.il
6938380-03:      טלפוןבית   אמות   משפט

6960202-03:       פקס8שאול  המלך  '  שד

9457674-08:   פקס/טל64733תל    אביב    

6209077-050:     ניידרחובות7האמוראים  
www.ran-cohen.co.il

http://www.ran-cohen.co.il/
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