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2020היערכות לקראת תום שנת המס 

ח רן כהן"חומר רקע להרצאתו של רו
החטיבה המקצועית ברשות המיסים, לשעבר מנהל מחלקת מיזוגים ופיצולים

ח בישראל"לשכת רו

מ"רן כהן חשיבה יוצרת בע

2020בנובמבר 9

תכנון מס במסגרת חוק המיזוגים והפיצולים 
לפקודת מס הכנסה242לאחר תיקון מספר 
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שללשיעורהמבנהשינוילאחרהקיימיםהזכויותבעלישלירידה1.
אםוביןהמבנהבשינויהמוקצותהמניותבמכירתאםבין25%עד

שינוילאחרמידהקיימיםהמניותבעליודילולמניותבהנפקת
נוספתהקלהניתנהפ"מועתירותחברותלגביכי,יודגש.המבנה

מניותנמכרושלאובתנאימגבלהכלללאלדילולאפשרותשל
ובחברה50%-בפיצוללמעט51%–התיקוןלפני).כללמוקצות
.(כלללמכירהאפשרותמבלי25%-פ"מועתירת

לפני)הקיימיםהזכויותלבעליגםזכויותלהקצאתאפשרותמתן2.
לבעליולא'גלצדרקפרטיתהקצאהלבצעהיהניתן–התיקון

.(קיימיםמניות
אםחברתשהיאקולטתבחברההקצאהאו/ומכירהמגבלותהסרת3.

–התיקוןלפני)100%בשיעורמוחזקתבתחברתלתוכהשמיזגה
.(הקצאהאו/ומכירהמגבלותחלו

:או הקצאה בתקופת המגבלות/הרחבת אפשרות של מכירה ו
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מיזוגים
לפקודה103סעיף 

מ"רן כהן חשיבה יוצרת בע
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בעלי זכויות 
'בחברה א

,40%עדשלבסכוםבמזומןתמורהעםמיזוגשלאפשרות–סטאטוטורימיזוג

או/ומכירהמגבלותהסרת,1:9עדשלגודליחסי,עסקחובתללאפעילויותמיזוג

לפקודהח103החלתאי,(100%)בתחברתשמיזגהאםקולטתבחברההקצאה

פיהואשלההשוקשוויאםצבוריםהפסדיםלהקולטתלאם(100%)בתי"עבמיזוג

איגודיםמיזוגלגבילפקודהיג103סעיףוביטולהבתמשווילפחותתשע

אחרי המיזוג לפני המיזוג

'חברה ב
(מעבירה)

'חברה א
(קולטת)

'חברה א
לרבות נכסים  

'והתחייבויות של חברה ב

בעלי זכויות 
'בחברה ב

חסימה שנתיים

בעלי זכויות 
'בחברה א

בעלי זכויות 
'בחברה ב



ביטול חובת אישור מנהל  –מיזוג בדרך של החלפת מניות

החלת מגבלות בקיזוז הפסדים , וקיצור תקופת מגבלות לשנתיים בלבד

'חברה ב'חברה א
'חברה א

'חברה ב

80%מעל  

אחרי המיזוגלפני המיזוג

חסימה שנתיים  

בלבד

בעלי זכויות 
'בחברה א

בעלי זכויות 
'בחברה א

בעלי זכויות 
'בחברה ב

בעלי זכויות 
'בחברה ב
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ב103-הפטור ממיסים 

הונייםנכסים,ע"ני,מלאיהעברת-המעבירההחברהבמישור1.
נדחההמיסוישלבבמיזוג-במסחייבתמקרקעיןונכסיאחרים

.’גלצדהנכסיםמכירתלמועדעד

כנגדוביטולןבמעבירההמניותהעברת–המניותבעליבמישור2.
88בסעיףכהגדרתה"מכירה"מהווהבקולטתמניותקבלת

המניותמימושלשלבעדנדחההמיסוישלבבמיזוג–לפקודה
.בקולטתשתוקצנה

סעיפים)מ”מעבחוקפטוריםנקבעושלעיללפטוריםבנוסף3.
.נכסיםלהעברתבעיקרמתאיםהניסוח–(לחוק(16(/)14)30

מתחייבתאינהמכירהשבומקוםבכל–רכישהבמסהקלה4.
רכישהבמסהרכישהתתחייבכאמורהפטורעקבשבחבמס

מניותבעלי"עבקולטתמניותשמכירתלבלשיםיש)משוויה0.5%בשיעור
המופחתהרכישהמסאתישלולהנדרשתהתקופהבמהלךלקולטתשהתמזגבאיגוד

(להםהקשורלצדאובקולטתזכותלבעל,לקולטתמניותיואתמכראם

–רכישהבמסחייבתמטיבההקצאה2013מאוגוסטשהחללבלשיםיש5.
בעייתיות-קולטתכחברהמקרקעיןאיגודעםמיזוג
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הפסדיםהמיזוגבמועדלהןשישמתמזגותחברותככלל
כנגדלקזזםיוכלו,לפקודה92או28בסעיפיםכאמור

המיזוגממועדהחלמסשנות5במהלך,הקולטתהכנסות
:מביןהנמוךלפי

20%(קולטת+מעבירה)ההפסדיםכלמסך

50%הפסדיםקיזוזלפניהקולטתשלהחייבתמההכנסה

קוזזושלאהפסדיםלגבימגבלותאיןהשישיתבשנה

יהיהניתןלאכילקבועסמכותלמנהל,כייודגש
חלקואוכולובקולטתההפסדאתלקזז

בדרךקשורותבחברותהפסדיםקיזוזעלעדיפהחלופה
למשלניהולדמישל

(ח לפקודה103סעיף )קיזוז הפסדים -יתרון המס 
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דוגמא לקיזוז הפסדים מעסק לאחר מיזוג

100X3X2X1הפסד במעבירה : הנחה

4010030ח בקולטת לפני קיזוז הפסד.ה

202020שנים5פריסה -20%מגבלת 

50%205015מגבלת 

202515הפסד שיותר בקיזוז

הפסד שנותר לשנים באות  

50%לאור מגבלת 

005

406085הפסד שנותר לשנים באות

207515ח לאחר קיזוז הפסד.ה



9

פיצולים
לפקודה105סעיף 

מ"רן כהן חשיבה יוצרת בע



פיצול אופקי  -( 1)א105סעיף 

100%

בעלי זכויות 
'בחברה א

בעלי זכויות 
'בחברה א

אחרי הפיצוללפני הפיצול

-Xפעילות 
יזמות

-Yפעילות 
ן מניב"נדל

'חברה א
מתפצלת ממשיכה

'חברה א
חדשה או קיימת

100%
100%

חסימה לשנתיים-

'חברה ב

-Xפעילות 
יזמות

 Y-פעילות

ן מניב"נדל

ומגבלת  ( באישור המנהל( )1)2מגבלת סעיף 

242קיזוז הפסדים בפיצול הוסרו לאחר תיקון 



פיצול אנכי -( 2)א105סעיף 

100%

בעלי זכויות 
'בחברה א

בעלי זכויות 
'בחברה א

אחרי הפיצוללפני הפיצול

'חברה א

מתפצלת ממשיכה

'חברה ב

'חברה א

חדשה

Yפעילות 

Xפעילות 

Xפעילות 

Yפעילות  חסימה לשנתיים-

בפיצול אנכי לא נדרש אישור המנהל לפיצול  

242לאחר תיקון 



חברת אחזקות-פיצול אנכי 

100%

בעלי זכויות 
'בחברה א

בעלי זכויות 
'בחברה א

אחרי הפיצוללפני הפיצול

'חברה א

חדשה
'חברה ג

חדשה

100%

100%

'חברה ב

'חברה א

100%

אחזקות

Xפעילות 

Xפעילות 

Yפעילות 

Yפעילות  חסימה לשנתיים
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–לפקודה על שותפויות רשומות 2תחולת חלק ה
לפקודה( א)א103סעיף 

שותפויותשלמבנהשינויילגביגםיחולוזהחלקהוראות
מבנהשינויילגביאו,ועמותותשיתופיותאגודות,רשומות

אושיתופיתאגודה,רשומהשותפותהואלוהצדדיםשאחד
בשינוייםהכל,סוגמאותונאמנותקרנותעלוכןעמותה

.המנהלעליהםשיורהנוספיםבשינוייםוכןהמחוייבים
פקודתלפירשומהשותפות-"רשומהשותפות",זהבסעיף

בידישאושרה,1975-ה"התשל,(חדשנוסח)השותפויות
.זהלענייןהמנהל

6.4.16מיוםתחולה-לפקודה221'מסתיקון
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מבלימבנהשינוילאחרמבנהשינוילבצעאפשרותמתן
הקודםהמבנהשינוישלהפרהיהאהנוסףהמבנהששינוי

המגבלותתקופתאתלהאריךומבלי

לפימבנהשינויישרשרתלבצעניתןהיה–התיקוןלפני
לאעליהםבמקריםולכןמסוימיםבמקריםהקיימותהתקנות

מיסויהחלטתבמסגרתרקהאפשרותניתנההתקנותחלו
המגבלותתקופתאתשהאריכהבהסכם

:לפקודה242לאחר תיקון שרשרת שינויי מבנה
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דוגמאות לתכנון מס 
המיזוגים והפיצולים במסגרת חוק

מ"רן כהן חשיבה יוצרת בע
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העברת מלוא הזכויות בנכס תמורת קבלת זכויות בחברה  -א 104דוגמא לסעיף 

(חיסכון במס שבח)ן "ן במקום מכירת הנדל"לשם שיתוף משקיעים בנדל

ן "נדל

לפני

חברה
חברה חדשה  

ייעודית

אחרי

90%מעל 

חסימה לשנתיים-

242הקלות –משקיעים נוספים -

ן"נדל
בעלים-

מניותהקצאת
75%שלשיעורעד

להשכרהקבוערכוש



לחוק מיסוי  70סעיף -ן בפטור ממס "העברת נדל

לפקודה2מקרקעין מול חלק ה
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ב לפקודה104/א104סעיפים לחוק70סעיף 

שנתייםאיןתקופת מגבלות

6%0.5%מס רכישה

' החזקה מינימלית בחב

הקולטת
אין 

במשך  90%המעביר יחזיק לפחות 

242הקלות -(א104סעיף )שנתיים 

אסוראסורשינוי יעוד בהעברה

איןהגבלות בהעברת קרקע פנויה

-איגוד מקרקעין לקרקעבהעברת 

5יש חובה לסיים בנית בניין תוך 

(.אפשרות שינוי מסלול)שנים 

הגבלות לגבי קיזוז הפסדים  

הקולטת' בחב
אין

לא ניתן לקזז במהלך השנתיים  

.242ומגבלות 



פטור גם ממס  –העברת מניות לחברת אם –ג 104סעיף 
שבח והחלת הסעיף גם על מספר חברות מחזיקות

'חברה ג

אחרי

'חברה א
חברת האם

לפני

'חברה ב
חברה מעבירה

'חברה ג

100%
100%

'חברה א
חברת האם

'חברה ב
חברה מעבירה

חסימה לשנתיים-



ן כדיבידנד בשני שלבים"חלוקת נדל-ג 104סעיף 

לפני שינוי מבנה

ן מניב"נדל
פעילות  
עסקית

'חברה ב

100%

חסימה לשנתיים-

'חברה א

2שינוי מבנה 1שינוי מבנה 

ן "נדל
מניב

100%

'חברה א

'חברה ב

'חברה ג
איגוד

'חברה ב

ן "נדל
מניב

'חברה א

'חברה ג
איגוד

פעילות  
עסקית

פעילות  
עסקית



בשני שלבים' הפרדת החזקה משותפת במניות חברה ד–ג 104סעיף 

לפני שינוי מבנה

'חברה ג

60%

חסימה לשנתיים-

2שינוי מבנה 1שינוי מבנה 

50%

'חברה א

40%

'חברה ד

'חברה ב

50%

'חברה ד

60%40%

'חברה ג

'חברה ב'חברה א

60%40%

'חברה ג 'חברה ד

50%100%
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ב  104א או 104ניוד מזומנים בין חברות ובעל שליטה באמצעות סעיף 

לשם החזרת יתרת זכות של בעל שליטה  –( ביטול דרישת חברה חדשה)

ז בין חברות אחיות"או סגירת חו/ו

'חברה א
רווחים

לפני

'חברה ב
הפסדים

אחרי

'חברה א
רווחים

100%

'חברה ב
הפסדים

100%100%

100%

דיבידנד

החזר הלוואת  
בעלים

(י)3סעיף –הלוואה 

הלוואה
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ב  104א או 104ניוד מזומנים בין חברות באמצעות סעיף 

לשם סגירת יתרת חובה של  –( ביטול דרישת חברה חדשה)

(מול הקטנת יתרת זכות בחברה אחרת)בעל מניות 

'חברה א
רווחים

לפני

'חברה ב
הפסדים

אחרי

'חברה א
רווחים

100%

'חברה ב
הפסדים

100%100%

100%

זכותיתרת–בעליםהלוואת

בעליםהלוואתהחזר

דיבידנד

חובהיתרת–בעליםמשיכת

חובהיתרתסגירת

אליי'בשלחובהמחאת
יוצרתליהחייבת'אלחברה

'לאחייבת'ב-ז"חו
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מעודפי החברה  ' רכישת מניות בעל מניות בחברה א

'אופציה א

חברת  
החזקות  

'חברה א
(עודפים)

'אופציה ב

'חברה א
(עודפים)

לפקודהא104סעיף

שאינוהמניותבעלחשיפת
דיבידנדלתשלוםמוכר

חברת:ראשוןשלב
40%רוכשתהחזקות
באשראי'אמחברה

שללשיעורועולה
100%

רכישה
עצמית

60% 40%100%

'אחברת:שנישלב
דיבידנדמחלקת

ומשלמתלהחזקות
חובוסוגרתלמוכר

בנק

40% +60%



ד  "עו/ ח "ן המשמש משרד רו"פיצול אופקי נדל-( 1)א105סעיף 
מפעילות עסקית לשם הכנסת שותפים לפעילות בלבד

100%

בעלי מניות  
'בחברה א

בעלי מניות  
'בחברה א

אחרי הפיצוללפני הפיצול

משרדים  פעילות עסקית

'חברה א
מתפצלת ממשיכה

'חברה א
חדשה

100%
100%

חסימה לשנתיים-

'חברה ב

משרדים פעילות עסקית
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תודה רבה על ההקשבה

מ"רן כהן חשיבה יוצרת בע

מ"חשיבה  יוצרת פתרונות  מיסוי  בע
יעוץ   וליווי    עסקאות,  מתן   פתרונות   מיסוי

Ran464@zahav.net.il
6938380-03:     טלפוןבית   אמות   משפט

6960202-03:       פקס8שאול  המלך  '  שד
9457674-08:  פקס/טל64733תל    אביב    
6209077-050:     ניידרחובות7האמוראים  

www.ran-cohen.co.il

http://www.ran-cohen.co.il/

